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7KH +RQRUDEOH 'DYLG $� .DW]� 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW -XGJH IRU WKH

1RUWKHUQ 'LVWULFW RI 2KLR� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

�
7KH WZR FRXQW\ RIILFLDOV ZHUH GLVPLVVHG IURP WKH FDVH DQG DUH QRW

SDUWLHV WR WKLV DSSHDO�
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$Q XQSXEOLVKHG GHFLVLRQ� &DUWHU Y� 'XQQ� 1R� ����� �7HQQ� &W�

$SS� ������ VXJJHVWV WKDW VRFLDO VHFXULW\ QXPEHU GLVFORVXUH LVPDQGDWRU\�

A��2"��  �� � �1� �"��"��""� !��'� #�� �����3� � �� 1��# �#"� �!
�"B�����3�� ��#� �C"��� �����#���"� 2"�����#�����"#��� ����'9"��
��� �� 1�"#���� ����  �� �� "�� �"3�� �� ����� � �2"� ��� ��# � #��� 
3��� "�� ��''���� D��3'"� � !��� �"!"���� ��� � �#���� ��A
�11"����� �1����"������ �"��"A��A"��!!��'� !���  2"� �"�����
� � "��9"��A�
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?"�9"3���9���� ��3� 2� � 2"��"��"��""�#��"�1�����"�� 2� :
EF�G�#� �C"���!� 2"��� "��	 � "��"�32 ""��H�/I��"�����!��3"���
���"��A2��������"���"� ��!� 2���� � "������B����!�"���� "��������
�������� ���������!�������������������
��������������������������
���"����D��3'"� ��!���!�'��1������ � ��J�64,04,��0�K���(11�
�2'( �11��J�0,0,�40�H�++6I�H"'12��������"�I����2"�"!��"�
� 2"��1�����������!� 2"� � �"�'������B����!����#� �C"��!���!�����3
 �� ��9'� � �� ��#���� �"#��� �� ��'9"�� �����3�  2"� �"3�� �� ���
1��#"���� � ?"� 2��"� 9""�� ���9�"�  �� ��#� "� �� 1�9���2"�
�"��"��""�� � "�#��� ��"#����������#� ��3�A2" 2"���"��"��""
��A� �# ������ �"B���"�� ��#���� �"#��� �� ��'9"��� !��� �� "�
�"3�� �� ����
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�� �3� �����2��"�'��"���!�������'���� �� ��"��" "�'��� ���� 2� 
�"��"��""���A��"B���"���#���� �����#���"�2�����#�����"#��� �
��'9"�� ��� ���"��  �� �"3�� "��  �� �� "�� � ?"� ��"� �"��# �� �  �
��"����"���#2������ "�1�" � ����A2"�� 2"�'"����3���#��9"��9�
� � "��!!�#�������11"���� ��9"��"�����9�"��1�"�"� �����#��!��# 
A� 2� 1�"������ #��"��A�� ���� � #��� 9"� �"������ #2���"�3"�� 9�
�#�������� � "�#��� �
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�
6HFWLRQ � SURYLGHV WKDW�

�D���� ,W VKDOO EH XQODZIXO IRU DQ\ )HGHUDO� 6WDWH RU ORFDO
JRYHUQPHQW DJHQF\ WR GHQ\ WR DQ\ LQGLYLGXDO DQ\ ULJKW� EHQHILW�
RU SULYLOHJH SURYLGHG E\ ODZ EHFDXVH RI VXFK LQGLYLGXDO
V UHIXVDO
WR GLVFORVH KLV VRFLDO VHFXULW\ DFFRXQW QXPEHU�

��� WKH >7KH@ SURYLVLRQV RI SDUDJUDSK ��� RI WKLV
VXEVHFWLRQ VKDOO QRW DSSO\ ZLWK UHVSHFW WR²

�$� DQ\ GLVFORVXUH ZKLFK LV UHTXLUHG E\ )HGHUDO
VWDWXWH� RU
�%� WKH GLVFORVXUH RI D VRFLDO VHFXULW\ QXPEHU WR
DQ\ )HGHUDO� 6WDWH� RU ORFDO DJHQF\ PDLQWDLQLQJ D
V\VWHP RI UHFRUGV LQ H[LVWHQFH DQG RSHUDWLQJ
EHIRUH -DQXDU\ �� ����� LI VXFK GLVFORVXUH ZDV
UHTXLUHG XQGHU VWDWXWH RU UHJXODWLRQ DGRSWHG SULRU
WR VXFK GDWH WR YHULI\ WKH LGHQWLW\ RI DQ LQGLYLGXDO�

�E� $Q\ )HGHUDO� 6WDWH� RU ORFDO JRYHUQPHQW DJHQF\ ZKLFK
UHTXHVWV DQ LQGLYLGXDO WR GLVFORVH KLV VRFLDO VHFXULW\ DFFRXQW
QXPEHU VKDOO LQIRUP WKDW LQGLYLGXDO ZKHWKHU WKDW GLVFORVXUH LV
PDQGDWRU\ RU YROXQWDU\� E\ ZKDW VWDWXWRU\ RU RWKHU DXWKRULW\
VXFK QXPEHU LV VROLFLWHG� DQG ZKDW XVHV ZLOO EH PDGH RI LW�

"�����������	������#$%&����'����(��)���$*�+%$��,�%

�#������3�"���"��"��""����1��2�9� "��9��=�9��#�8�A�+5,
.L+���"# ����L�������#���!�"��1����������!� 2"�=����#���# �
!��'�#���� �����3�  2"� ��32 �  ���� "��1���  2"����#�����"��!
��"M����#�����"#��� ����'9"��������=����#���# ��!��+L6��=�9�
8��*���+5,.L+��J�L��//�	 � ���/+-���+4+�H�+L6I�
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 2�����3�'"� ��2"� �"��"���1������������	���'������*���+-,
56./���++-�?8�0--L�L�H��%��8��������-���++LI����#��"�2"
��##"��!������� �3� "�� ��!��#"�8��������� ������A�2�'� ���� "
A� 2�� ����#�����3�2�����#�����"#��� ����'9"���

�2"���� ��# �#��� �#���"# ������ ��3���2"��	���'�������� 2"
3������ 2� ��"��"��""������N"�8����������2���'��� ���"��E�
��� "'��!��"#��������"(�� "�#"������1"�� ��3�9"!��"�&���������
�+L.�� �!� ��#2� ���#�����"� A��� �"B���"�� ���"�� � � � "� ��
�"3��� �������1 "��1����� ����#2��� "� ���"��!�� 2"���"� � ���!
��������������K�=�9��8��*���+5,.L+��J�L��//�	 � ���/+-���+4+�
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�
&RQWUDU\ WR0F.D\¶V DVVHUWLRQV� WKH WHFKQLFDO FHUWLILFDWLRQ YLRODWLRQ

RFFXUUHG RQO\ ZLWK UHVSHFW WR WKH 3ULYDF\ $FW DQG KDV QR UHOHYDQFH WR ��
8�6�&� � �����F�� D SURYLVLRQ LQ WKH &LYLO 5LJKWV $FW RI ����� 'HIHQGDQWV
DVVHUWHG WKH (OHYHQWK $PHQGPHQW GHIHQVH RQO\ DJDLQVW HQIRUFHPHQW RI
WKH 3ULYDF\ $FW� DQG WKXV WKH FRQVWLWXWLRQDOLW\ RI WKH &LYLO 5LJKWV $FW ZDV
QHYHU ³GUDZQ LQ TXHVWLRQ´ DV UHTXLUHG WR WULJJHU �� 8�6�&� � ����� 7KH
SURYLVLRQ LQ �� 8�6�&� � �����F� GRHV QRW KHOS 0F.D\ EHFDXVH WKH
SURYLVLRQ PHUHO\ DOORZV WKH $WWRUQH\ *HQHUDO WR ³LQVWLWXWH � � � >D@ SURSHU
SURFHHGLQJ IRU SUHYHQWLYH UHOLHI´ LQVWHDG RI UHTXLULQJ FHUWLILFDWLRQ RU
SHUPLVVLRQ IRU LQWHUYHQWLRQ� &RPSDUH �� 8�6�&� � �����F� ZLWK ��
8�6�&� � �����D�� 7KXV� 0F.D\ FDQQRW HYDGH KLV ODFN RI VWDQGLQJ IRU KLV
&LYLO 5LJKWV $FW FODLP E\ VSHFXODWLQJ WKDW WKH $WWRUQH\ *HQHUDO ZRXOG
KDYH LQYRNHG ��8�6�&� � �����F� RQ0F.D\¶V EHKDOI LI WKH FDVH KDG EHHQ
SURSHUO\ EURXJKW WR KHU DWWHQWLRQ WKURXJK FHUWLILFDWLRQ XQGHU �� 8�6�&�
� �����

2�����!!"�"�����2��'�������"��� ��!� 2"�#��� M���# ���������
-��������5--���0��� �0./�
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''��� �"�� �����"� �!�  2"� ���� ""� 2
�'"��'"� � �!!����� ��� 1�� "# ���� A2"�"� ���3�"��� 2��
�'1��"������� 2���C"�� 2"���!���3"'"� I�
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�2"���� ��# �#��� �#���"# ����" "�'��"��  2� �  2"���"�"� 2
�'"��'"� � 1"�'� �� 1���1"# ��"� ��D��# ��"� �"��"!�� 9� � �� 
��'�3"��A������!������ ���3���� ���������������� 2"����!!�#���
#�1�#� �"�� ���"�� 60��	���� J� �+/5�� �����-���� ��������1��
��
2�������������������6+���	��./��L4,L��H�+/+I�����A"�"��
��� 2"��� "��	 � "��1��� ���� �����11"����������� "��"���3
1�� ���  2"�#��� �"��"�� ������1 ��3�  2"��"!"���� ��"��"��""
�!!�#����M�1��� ���� 2� �  2"���"�"� 2��'"��'"� � �''��� �
9���"���#����!��'�3�����3������"��"!�!���2���#���'�����"�
!"�"������A�9"#���"�1���1"# ��"���D��# ��"��"��"!�A���1����9�"
!���2�'���� 2"����������(�3�����������'�����������������0��
��5�� 55��� 55.� H- 2� ����� 0444I�� � *��" 2"�"����  2"� ��� ��# 
#��� M��"�������"���� ��!!"# � 2"��� #�'"��!� 2���#��"������32 
�!� ���� !�����3�  2� � ���� �!� �#���M�� #���'�� ��"� A� 2�� 
��9� �� ��"�'"�� �

�#���������#�'1������2"�A����1�"D���#"��9�� 2"���� ��# 
#��� M���"1"� "���"!����� ��#"� �!��2���#��"� �� 2"��� "��	 � "�
�  ���"��@"�"���� ���"��0/��	����J�0645H�I�� ��"#���"��!
�"!"���� �M� �  "'1 "�� ����#� �����!���"�"� 2��'"��'"� 
�''��� �� �3���� �  2"� =����#�� �# � #���'�� #"� �!�#� ���� A��
��3��9����� ����#�" �������!��� 2���#��"������2������� �2��"
9""���"���"���� ��� 2"��11"��� "�� �3"��!��� �3� ����������0/
�	����J�0645H�I$�4����������������(�''��5��L0L���0��5-6�
5L0�H. 2�������+/6I$�-����������(��'�������5--���0��0.6��0.L
H0��������+--I�����A"�"���A"��"#���"� ��2���� 2� � 2"���� ��# 
#��� � A��� A� 2�� � D������# ���� ���  2"� 9����� �!� ��  "#2��#��
����� �����!� 2"�0/��	����J�0645�#"� �!�#� �����"B���"'"� 
9"#���"��#���M��#���'����#N�'"�� ���� 2"���!�#"$� 2"�"!��"�2"
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�"��"��""� "��# "�� � �� � � � "� �"B�����3� ��#���� �"#��� �
��'9"��� !��� �� "�� �"3�� �� ���� ��� �+L0�� � �2"� #��� � ����
#���"# ���#��#���"�� 2� �A2"���#����!���"�� ���"�1���� �� 2"
'� ����!�����''����D��3'"� ��2"��"!��� "�����2����� �� �
1����#"��!!��'� ��"�"���"�#"� #�1�9�"��!� ������3���'� "����
B�"� ���� �!� !�# � �9�� � A2" 2"��  2"� � � "� 2��� �� E��� "'� �!
�"#����K����"!!"# �1����� �� 2"�"��# '"� ��!� 2"�=����#���# �
�������1�������������4����"��������6������//-���0���6L0���6L+
H- 2�������+/+I�H���#�����3����'���� M���!!��'� ��"�9���"�I�
?"� �"#���"�  �� "� "� ����  2"� ��3�'"� �� �"3�����3� � 2"�
'� "�����B�"� ������!�!�# �����"��!��� 2"�!��� � �'"�����#���M�
�"1���9��"!�������7����������������4��5�����/L����0��.+/��-40
���5�H- 2�������+/+I�

�� )��������8�����9�1����������	����&:�7������,�#$%*11�
*;�<;:<;"<

�#���� ����� 1��� ��  �� �"# ���� 0,0,��-� �!�  2"��"��"��""
� � "� #��"�� A2�#2� �"B���"�� ���#�����"� �!� �� ��#���� �"#��� �
��'9"�������1�",#���� ���� ���� "���"3�� �� �����������(11�
�2'( �11�� J�0,0,��-� H	�11���+++I�� ��"� ��3�"��  2� �  2��
1��������� ����� "��  2"� *� ������ >� "�� �"3�� �� ���� �# 
HE*>��KI�9"#���"�����#�����"#��� ����'9"������� �"��"� ���
 ���##�'1���2��3� 2"���'� "��1"�'����9�"�1��1��"����"� �!�"�
���60��	����J��+L533,5H#IH0IH�I����##�����3� ���#�����60
�	����J��+L533,5H#IH0IH�I�1"�'� �� 2"�� � "� �������E�"B���"
 2"�'���'�'��'��� ��!���!��'� �����"#"�����K� ��1�"�"� 
��1��#� "� �� "�� �"3�� �� ���� ���� �" "�'��"� A2" 2"�� 2"� ��
"��3�9�"� ���� "�

�2"� ��� ��# � #��� � 1��1"���� �"D"# "�� �#���M�� ��3�'"� �
�2"�*>�����"���� ��1"#�!�#�����!��9�����"��!���#�����"#��� �
��'9"��������1�"�����������#���"��� 2"�=����#���# �#�� ����
�� '��"� �1"#�!�#� E3����!� 2"�K� 1���������  2� � ���3�"��
�� "��"�� ��������"� 2"�'��"�3"�"����1�����������!� 2"�*>���
����9�� ���3�������������9����6������60-��	���6/���.5
H�+L-I�HE
 ������9���#�1���#�1�"��!�� � � ����#��� ��# ���� 2� ��
� � � "��"����3�A� 2��������A��1�"#��"�������1"#�!�#���9D"# ���
�� � ��9'"�3"�� 9�� �� �� "�� "��# "�� � � � "� #��"���3� �� '��"
3"�"����C"���1"# ��'�KI�
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�
$FFRUGLQJ WR 0F.D\� WKH ELEOLFDO %RRN RI 5HYHODWLRQ� FKDSWHU ���

YHUVHV �� WKURXJK ��� ZDUQV DJDLQVW JRYHUQPHQW XVH RI XQLYHUVDO
LGHQWLILHUV DV D FRQGLWLRQ IRU HQJDJLQJ LQ FRPPHUFH RU RWKHU YLWDO
DFWLYLWLHV VXFK DV YRWLQJ�

����������9�1����	������#$=&��&:�7������,�#$%#;�<;:<;"<

���� � 2�""��!��#���M��#�'1���� ����"3"��������� �����!�60
�	����J��+L�H�IH0IH�I����1����������!� 2"���������32 ���# ��!
�+-6�� � �"� ��3�"��  2� � 2��� ��#���� �"#��� �� ��'9"�� A��� �� 
E'� "����K�  ���" "�'����3�2���B����!�#� ���� !����� ��3�� ���
 2"�"!��"�2����'��������!� 2� ���!��'� ����#���� �9"�3������
!��� �"!����3� 2��� �"3�� �� ����� � �2"� ��� ��# � #��� � #���"# ��
���'���"�� 2���#���'�!��� ��#N��!�� �����3�� �	"# �����+L����
"�!��#"�9�"�9�� 2"��  ���"��@"�"������� �9��1���� "�#� �C"���
����60��	����J��+L�H#I$�-�����1����(�5��>��������������
����� "��� ��� ���������� +06� ��� 	�11�� /�.�� /04� H��%�� ��#2�
�++-I�

/� �������������������������/��������������������&:�7�����
,�#$?*

�#�������"� ��!��"�#��� � � ������#���'�������11�� ��!�2��
60��	����J��+/5��# ����

?"��"D"# ��#���M��!��� �#���'� 2� �2���!����'"� �����32 � �
�� "�A�����#��� � � ��������9���"�"��9�� 2"���#�����"#��� �
��'9"�����#�����"��"B���"'"� �������0������1�������������+//
��0���566���5.0,.6�O����4�H6 2�������++5I�H����#� ��3� 2� 
>��3����M�� �� "�� �"3�� �� ���� �#2"'"�A����� �� � ����� "�  2"
!����'"� �����32 � ���� "��!�� ���#2"'"�2���'"�"���1�����"�
!����"#"�1 ������� "�������"��!� 2"���#�����"#��� ����'9"��9�
>��3�����"�"# ������!!�#����I�

?"�������"D"# ��#���M���"#����#���'� 2� � 2"�"�!��#"'"� 
�!� �"# ���� 0,0,��-� �!�  2"� �"��"��""� � � "� #��"
��#��� � � ����������!���3"���1���2������� ��'"��'"� ���32 
 ��!�""�"("�#��"��!��"��3����������#��1��� "��9�� 2"����� ""� 2
�'"��'"� ��9��!��#��3�2�'� ������� "�2����"��3�����9"��"!����
���"��  �� �� "�

�
� � �� � � "� ��A�  2� � ��� �� �������� �"�� "��  �� �

*���++,-.+/ �������������
����������� L

�"3� �'� "�� � "�1��1��"�A����9"��12"����3���� ���!�""�"("�#��"
#���'�� "�"�� ��� �� E2�9���K� �� �� ���� ��������3� � 2"�
!����'"� ��� ��32 �� ��#2� ��� �� ��3�� ��� ���3� ���  2"� ��A� ��
3"�"������ �11��#�9�"�� �� � ��'"�� � � 1�� �#����� �"��3����
1��# �#"�������!�""��!������ "'��!�1�� �#�����C"��"(#"1 �����
����/�
������������������������6+6��	��/L0��/LL,L/�H�++4I$
������1��� ���"����� ��� ���������� .� ��5�� �LL�� �L+� H- 2�����
�++5I����#���M���"����#"��1���(�������������������������'���
/55���0���46-�H%����������+/LI�����'��1��#"��9"#���"� 2� 
#��"� � ���C"��  2"� �"�� � �"� ��# ��"� '"���P#�'1"����3� � � "
�� "�"� �� ���������9�"B�"� �����"����"��9������������������
���"���������.�������.0���	��.4L��.�0,�6�H�++LI��

�#���� #���'��  2� �  2"� �"��"��""� � � � "� ����� "��  2"
=�����"3"�� ���� 
''��� �"�� �����"� �!� �� �#�"� 
>� �!�  2"
���� � � ������	""��	���2167���� ��
>��J�0��#��������2���#����"
�"B���"������� 2� �� � "��3��"� ��#� �C"����!�"�"���� 2"��� � "
 2"���'"�1�����"3"�������''��� �"��  2� �  2"����A��#� �C"��
"�D���� �����@�1��������������������������>�1���54L��	�
6+-�� .��� H�+5+I�� �%"!"���� �������� � ���#��'��� "� �3���� 
�#����9"#���"�"�"����"��A2" 2"����� � "�#� �C"������� ��A��
�"B���"�� ��#�'1���A� 2� 2"��� "���"3�� �� ������A��������"�� �
�� "�����"��"��""�

�#�������"� ��2"�A����"1���"���!�2�����32 � ���� "�A� 2�� 
1��#"��������"�1��#"����!� ��A��������� �����!� 2"���! 2����
���� ""� 2��'"��'"� ���9"#���"�2"�A������B����!�"������
�� "��A� 2�� �2����3�9""��1��1"����#����# "���!���#��'"����"
����� ���"3"�� �� ����� ���� �!�  2"� =�����"3"�� ���� 
''��� �"�
�����"��!�  2"����� ""� 2��'"��'"� �9"#���"�2��� ��32 �  �
�� "� ��� ���B�"�  �� �� ������ #� �C"��2�1� ���� 9"� �A"�� 9�
�1"�� �����!����� � � ������ ���� !"�"���� � � � ���� ��A�� ����
���
�����������
�����5+6��	��-�/��--L�H�+-+I�H��������&��
����"� ��3I$�����1�����@������������/5��	��H�-�?���I�5-�
L+,/4�H�/L0I����2"�"�#���'��!����9"#���"� 2"����"�9��"���1��
 2"� !��A"�� 1��1��� ����  2� � �"��"��""M�� ��#���� �"#��� �
��'9"�����#�����"��"B���"'"� ������ "����!"�"����� � � "���
�"1���"��2�'��!�2���#��� � � ��������32 ���!��� ��3�����!�""
"("�#��"��!��"��3�������������1�������������.������;�����������<�
./� ��5�� ��0.�� ��0/� H- 2� ����� �++.I� H����#� ��3�  2� �  2"


